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CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“BANCA DI IMOLA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE CON TASSO MINIMO 1% E

TASSO MASSIMO 3,50%”

318" emissione — 15/07/2014 — 15/07/2019 — ISIN 0D®039067

emesse a valere sul Programma di Offerta di ciraspetto di Base depositato presso la Consobtan da
4/07/2014 a seguito di approvazione comunicatanoda n. 55700/14 del 3/07/2014 @rospetto di Base).

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &lota Informativa del Prospetto di Base, disoi@ho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasggealla Consob in data 11/07/2014.

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Défve non comporta alcun giudizio della Consob
sull’opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi

L’Emittente attesta che:

a)

b)

d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaerai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette congmente al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirpenmento;

il Prospetto di Base é stato pubblicato a normd’atdigtolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
dell’Emittente in Via Emilia 196, 40026 Imola (B@)presso tutte le filiali dello stesso, e sonaealtr
consultabili sul sitonternet dell’Emittentewww.bancadiimola.it;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni D

la Nota di Sintesi del’emissione é allegata aliespnti Condizioni Definitive.




INFORMAZIONI ESSENZIALLI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell'attivita bancaria dell Emittente.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

Banca di Imola S.p.A. — 15/07/2014 — 15/07/2019s®agariabile
con Minimo (floor) 1% e con Massimo (cap) 3,50%1.83 emissione

ISIN

ITO005039067

Tasso di Interesse della prima
cedola

Il tasso nominale relativo alla prima cedola & all’1,50% annud
lordo e all’1,11% annuo netto.

Parametro di Indicizzazione della
Cedola

Il Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioni tasso EURIBOR
12 mesi maggiorato di 60 punti base, arrotondat® aentesimi
inferiori.

Tasso Minimo (floor) 1,00%

Tasso Massimo (cap) 3,50%

Spread

Lo spread € pari a 60 punti base.

Date di Rilevazione del Parametro
di Indicizzazione

Sara rilevato il tasso Euribor 12mesi determinaibasbase degl
ultimi 2 mesi di rilevazioni delle medie mensiliggedenti I'inizio del
godimento di ciascuna cedola come pubblicate saljima di
Bloomberg EUR012M o su altra fonte di equipollenfiicialita

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata cauéeza annuale, i
occasione delle seguenti Date di Pagamento: 1%03/215/07/2016
- 15/07/2017 - 15/07/2018 - 15/07/2019.

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito e il 15/07/2014.

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito € il 15/07/2014.

Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante

Bloomberg alla pagina EUR012M <INDEX>

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/Regole di
adeguamento applicabili in caso
di fatti aventi un’incidenza sul
sottostante

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspalnibile alla date
di rilevazione dello stesso come sopra previst@pglicheranno le
modalita previste ne Capitolo 4, Paragrafo 7 détéa Informativa.

Agente per il Calcolo

L’Emittente svolge la funzione di Agente per il Calb.

Base di calcolo

Le cedole saranno calcolate con riferimento allawveazione
“Modified Following Business Day Convention Unadjusted” che
indica ai fini del pagamento delle cedole, che guala relativa dat:
di pagamento cada in un giorno non lavorativo baocaale




ammontare sara liquidato il primo giorno lavoratilmancario
successivo alla suddetta data.

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaedé&bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionempwsta, e pari

1,19%, il tasso di rendimento effettivo annuo nétfoari a 0,88%. |
tasso di rendimento effettivo al lordo e al nettdl’dffettivo fiscale,

sia utilizzato il tasso EUR12M, rilevato in dat®)3/2014, pari allg
0,488% e che tale tasso si mantenga costante theddwdurata dellg
obbligazioni. Il tasso di interesse lordo applibalgier il calcolo dellg
cedole non potra in nessun caso essere superidassal massimd
anche in ipotesi di andamento particolarmente positel parametrg
di indicizzazione e quindi il rendimento delle abbkioni non potrd
in ogni caso essere superiore al tetto massimaspagd (cap) eq
inferiore al tasso minimo, anche in ipotesi di andato
particolarmente negativo del parametro di indicikzae e quindi il
rendimento delle obbligazioni non potra in ogniacassere inferiors
al tetto minimo prefissato (floor). | tassi di remeénto effettivi song
calcolati con il metodo del tasso interno di rengtito in regime d
capitalizzazione composta (cioe nell'ipotesi cfie@ssi di cassa sian
reinvestiti allo stesso tasso fino alla scaderma)a base del prezz
di emissione nonché dell’entita e della frequeneafldissi di cassa
cedolari e del rimborso a scadenza. Il tasso diineento effettivo
annuo netto e calcolato sulla base dell’'aliquatedie applicabile all
data di pubblicazione delle Condizioni Definitin2606).

calcolato ipotizzando che per il calcolo della @ieedola variabile

\)
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Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito e il 15/07/20830bbligazioni
saranno rimborsate alla pari in un’unica soluzialte Data di
Scadenza

Rimborso anticipato

Non previsto

Modalita di Rimborso Anticipato

Non previsto

Preavviso per il Rimborso
Anticipato

Non previsto

Prezzo di Rimborso Anticipato

Non previsto

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L’emissione delle Obbligazioni oggetto delle préseBondizioni
Definitive e stata approvata con delibera del Ggliwsi di

Amministrazione in data 07/07/2014.

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

L'offerta non e subordinata ad alcuna condizione.
L'offerta é indirizzata al pubblico indistinto.

Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione & pari a EuroGDR.000, per ur
totale di n. 13.000 Obbligazioni, ciascuna del Valdominale pari g
Euro 1.000.

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal 15/07/2014@G2/2014.

Date di Regolamento

La Data di Regolamento del Prestito coincide conDiata di
Godimento; successivamente a tale data le sottamaripervenute
saranno regolate con frequenza giornaliera edeitZer di Emissiong
sara maggiorato del rateo di interessi maturato.

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & paril@D% del Valore

Nominale, e cioe Euro 1.000 ciascuna.




AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o Non é prevista la negoziazione delle Obbligazionéspo alcur

sara chiesta I'ammissione alle mercato regolamentato, né presso alcun sistemailateritle di
negoziazioni degli strumenti negoziazione o internalizzatori sistematico.
finanziari

L’'Emittente non ha titoli quotati su altri mercaégolamentati della

Indicazione di tutti | mercati stessa classe delle Obbligazioni oggetto delleeptesofferta.

regolamentarti o equivalenti sui
qguali per quanto a conoscenza
dell’Emittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

L'Emittente non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul raeycecondario

Si invitano gli investitori a considerare che i zmedi riacquisto
proposti dallEmittente potranno essere inferiorile asomme
originariamente investite e che in tali ipotesiigliestitori potrebbero
incorrere in perdite in conto capitale.

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata latd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.
Imola, 09/07/2014

Banca di Imola S.p.A.

(Firma autorizzata)

NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi contiene tutte le mfzioni chiave previste dall’Allegato XXIl del Rdgmento
Delegato n. 486/2012/UE e riporta brevemente tattistiche essenziali dei rischi connessi aftiiiente e al
programma di offerta di obbligazioni denominato fiBa di Imola S.p.A. obbligazioni a Tasso Fisso con
eventuale facolta di rimborso anticipato, Bancalrdola S.p.A obbligazioni a Tasso Fisso Crescemte c
eventuale facolta di rimborso anticipato, Banchmila S.p.A. Obbligazioni Zero Coupon, Banca di lan8.p.A.
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita dinvho (Floor) e/o Massimo (Cap) con eventuale fecali
rimborso anticipato, Banca di Imola S.p.A. Obbligat a Tasso Misto, Banca di Imola S.p.A. obbligezzia
Tasso Variabile Subordinate Tier 2 / Classe 2 cossipilita di rimborso periodico, Banca di Imolap 3.
obbligazioni a Tasso Fisso Subordinate Tier 2 5§22 con possibilita di rimborso periodicoEEmenti”).

Gli Elementi sono elencati dalla Sezione A allai@sz E. La presente Nota di Sintesi contiene glittElementi
richiesti in una nota di sintesi per questo tipstdiimenti finanziari e per questo tipo di Emiteerfeoiché alcuni
Elementi non risultano pertinenti per questa Nét8idtesi, la sequenza numerata degli Elementpaodn essere
continua. Laddove sia richiesto l'inserimento deraenti rispetto ai quali non siano disponibili imf@zioni,
verra inserita nella Nota di Sintesi una breve deisme del’Elemento unitamente alla menzione “non
applicabile”.

La Nota di Sintesi non contiene riferimenti inciatciad altre parti del Prospetto di Base.

INTRODUZIONE E AVVERTENZE

A.1 | Avvertenze La presente Nota di Sintesi riporta brevementenferimazioni principali relative
allattivita, alla situazione patrimoniale e finaaZa, ai risultati economici della
Banca, nonché le principali informazioni relativieriachi ed alle caratteristiche degli
Strumenti Finanziari. Essa deve essere letta quiataluzione al presente Prospettq di




Base, inteso nella sua interezza, compresi i dootimei inclusi mediante
riferimento. Qualunque decisione di investire neesenti strumenti finanzia
dovrebbe basarsi sul’esame da parte dell'invastitiel presente Prospetto di Base
nella sua totalita. Qualora sia proposta un’azidimanzi all’Autorita giudiziaria d
uno Stato membro dell’area economica europea ititoredte informazioni contenut
nel presente Prospetto di Base, linvestitore rmmie potrebbe essere tenutd
sostenere le spese di traduzione del Prospetto adie Borima dell’inizio de
procedimento. La responsabilita civile incombe saltie persone che hanno reddtto
la Nota di Sintesi, ed eventualmente la sua trashgzisoltanto qualora la stessa nota
risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se laftegiuntamente alle altre parti del
prospetto o non offra, se letta congiuntamente altee parti del prospetto,
informazioni fondamentali per aiutare gli investitcal momento di valutare
I'opportunita di investire in tali Strumenti Findad.

(D

A.2

Consenso

successive
rivendite o

all'utilizzo del
Prospetto per

collocamento final

[®)

Non applicabile. Alla data odierna I'Emittente namtende prestare il propri
consenso all'utilizzo del Prospetto di Base daepdrialtri intermediari finanziari.

SEZIONE B. EMITTENTE

B

Denominazione
legale e
commerciale
dell’Emittente

La denominazione dellEmittente & Banca di Imola.5..

Domicilio e
forma

giuridica
dellEmittente,
legislazione in
base alla quale
opera, paese di
costituzione

Banca di Imola S.p.A. é una societa per azioniiteitst in Imola (BO) ed opera sulla base della &
italiana e delle norme statutarie. L’'Emittente hdeslegale e svolge la sua attivita in Imola (BO3,
Emilia 196, tel. 0542/605011.

revisione

B Descrizione Si dichiara che non si &€ a conoscenza di tendemte che possano ragionevolmente aver
delle principali | ripercussioni significative sulle prospettive defhittente almeno per I'esercizio in corso.
tendenze
recenti
riguardanti
Emittente e i
settori in cui
opera.
B Appartenenza | L'Emittente appartiene al Gruppo Bancario Cass&idparmio di Ravenna (il “Gruppo Cassa|di
ad un gruppo | Risparmio di Ravenna” o il “Gruppo”).
B Previsioni o Non vengono formulate previsioni o stime degliidtituri.
stima degli utili
B Descrizione | bilanci relativi agli esercizi 2012 e 2013 a lieeindividuale, sono stati sottoposti a revisigne
della natura di | contabile, come stabilito dal D.Lgs n. 58 del 2Bbimio 1998 e successive modifiche, dalla Sogief
eventuali Deloitte & Touche S.p.A., la quale ha espressd p#anci stessi un giudizio senza rilievi.
rilievi
contenuti nella
relazione di




m

Informazioni
finanziarie
fondamentali
selezionate
sullEmittente
relative agli
esercizi passati

Si riporta di seguito una sintesi degli indicatoaitrimoniali ed economici dell’'Emittente estrati d

bilanci relativi agli esercizi finanziari chiusi 8l dicembre 2012 e 2013 sottoposti a revisione.

Principali indicatori patrimoniali

Si riportano di seguito i dati finanziari, patrimaln e di solvibilita maggiormente significativiledivi
al’Emittente, espressi in migliaia di euro, trattii bilanci sottoposti a revisione relativi agheecizi
chiusi al 31/12/2012 e al 31/12/2013:

Patr!mon!o Q| Vigilanza e Ratios 31/12/2013 31/12/2012 Variazione
Patrimoniali percentuale
Patrimonio di vigilanza 204.356 197,349 3.53%
di cui Patrimonio di base 139519 137.641 1.36%
di cui Patrimonio Supplementare 64.837 59.708 8,59%
i io@
Total Capital Ratio 25.48% 21.3194 19,57%
i i io®@

Tier One Capital Ratio 17,39% 14.86% 17,03%
Core Tier One Capital Ratio ® 17,39% 14,86% 17,03%
Attivita di rischio ponderate 802.082 926.014 -13,38%
Attivita ponderate per il rischio o o 0 A90
(RWA)/Totale Attivo 41,08% 45,45% 9.62%

(1) Rapporto tra il Patrimonio di Vigilanza comma® e le attivita di rischio ponderate.

(2) Rapporto tra il Patrimonio di base e le atéit rischio ponderate.

(3) Rapporto tra il Patrimonio di base, al nettgldstrumenti ibridi di capitale, e le attivita dschio ponderate (il “Core Tier On
Capital Ratio” coincide con il “Tier One Capital tRd in quanto la Banca non ha emesso strumentativi di capitale).

| coefficienti patrimoniali al 31/12/2013 sono stedlcolati secondo quanto stabilito dalla normeat

che ha come riferimento la circolare della Bandgalia 263/2003 che prevede coefficienti minimi

pari al 8% per quanto riguarda il Total CapitaliBatlel 4% per quanto riguarda il Tier One Cap,
Ratio e del 2% per quanto riguarda il Core Tier Qagital Ratio.
Dal 01/01/2014 per la determinazione dei coeffitigratrimoniali € vigente il regolamento U

1]

iv

ta

573/2013 che va integrato con le discrezionalitZiamali in particolare con la circolare 285/20[13

della Banca d'ltalia.

Con la revisione della normativa di vigilanza pmiziale introdotta dalle circolari Banca d'ltalia
285 e 286 del 17 dicembre 2013, la nozione di fipainio di vigilanza” sara sostituita con quella
“fondi propri”, a partire dalle segnalazioni rifexial 31 marzo 2014.

| fondi propri sono dati dalla somma del Capitaleldsse 1- Tier 1 (a sua volta distinto in capital

primario di classe 1 e capitale aggiuntivo di adatse del Capitale di classe 2 — Tier 2.

Per quanto concerne i nuovi livelli minimi riferdi coefficienti patrimoniali, il Common Equity Tie

1 Capital Ratio dovra essere pari al 4,5% rispatte attivita di rischio ponderate, mentre ¢
riferimento al Tier One Capital Ratio la normatjmaeevede per il 2014 un periodo di transizione
guale tale indicatore non dovra essere inferiorg %% per poi passare dal 2015 al 6%; il limite
Total Capital Ratio é rimasto invariato all'8%.

Oltre a stabilire dei livelli minimi di capitalizzaone piu elevati, la normativa di Basilea 3 haten

on
ne
de

C

previsto l'introduzione del “Buffer di Conservaz®rdel Capitale” che rappresenta un ulteriore

cuscinetto (pari al 2,5%) a presidio del capitaten d’obiettivo di dotare le banche di mez

Zi

patrimoniali di elevata qualita da utilizzare nebmrenti di tensione del mercato per prevenire

disfunzioni del sistema bancario ed evitare intaoni nel processo di erogazione del cred
Aggiungendo tale buffer i coefficienti patrimoniassumeranno livelli minimi pari al 7% per
Common Equity Tier 1 Capital Ratio, all'8,5% perfTiler 1 Capital Ratio ed al 10,5% per il To
Capital Ratio. In linea con tale innovazione noimgata Banca sta implementando le procedure
allinearsi alle nuove indicazione normative cheaawmo impatto sulla segnalazione del pri
trimestre 2014 che andra effettuata entro il 3@gu2014

Come emerge dalla tabella, si & verificato un imeneto dei coefficienti prudenziali per I'effet
combinato dell'laumento del grado di patrimonialzeae e della riduzione delle attivitd ponder
per il rischio (rischio di credito e rischio di ncato.

Principali indicatori di rischiosita creditizia, di concentrazione e composizione dei credi

ito
il
al
pe

mCc

i

deteriorati




Nella tabella che segue sono riportati i principadiicatori di rischiosita creditizia dell’Emittental

31/12/2013 a confronto con quelli dell'anno precede

Sistema Sistema

Principali indicatori di rischiosita creditizia | 31/12/2018| 23NN | 37192015 | Banche

31/12/2018) 31/12/2012
Sofferenze lorde (€/mig) 105.412 96.849
Incagli lordi (€/mig) 96.868 57.403
Ristrutturati lordi (€/mlg) 10.604 10.996
Crediti scaduti lordi (€/mlg) 4.601 9.974
Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 8,60% 7,70% 7,13% 6,10%
Sofferenze Nette/Impieghi Nett{® 4,10% 4,0% 3,76% 3,50%
Partite Anomale/Impieghi Lordi 17,74% 15,90% 12,90% 13,80%
Partite Anomale Nette/Impieghi Netti 12,44% n.d. 8,93% n.d.
Rapporto di copertura dei crediti deteriorati 34,73% 31,50% 34,39% 27,20%
Rapporto di copertura delle sofferenze 55,66% 48,50% 50,02% 46,10%
Sofferenze nette/Patrimonio Netto 32,11% n.d. 35,39% n.d.
Grandi Rischi (numero) 9 7
Importo Nominale Grandi Rischi(€/mlg) 1.057.000 972.000
Grandi Rischi/lmpieghi netti 7,74% n.d. 10,77% n.d.
AT

(5) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plitato dalla Banca d’ltalia in aprile 2013 peratidrelativi al 31/12/2012 e i
maggio 2014 per i dati relativi al 31/12/2013d4dlo si riferisce al’'aggregato “banche minori” ficitale fondi intermediati inferiorg
a 3,6 miliardi).

(6) Il dato di sistema e calcolato con dati trdétl Rapporto sulla stabilita finanziaria pubblicdfmla Banca d'ltalia e si riferisce
totale del sistema per la tipologia evidenziata.

L’incremento del rapporto sofferenze/impieghi (loednetti) e dell'incidenza dei crediti deterior
sul totale degli impieghi, verificatosi nel 2013dévuto al perdurare degli effetti negativi chetisi
economica generale ha prodotto sul mercato di tipidadella Banca. | crediti deteriorati, sia
termini assoluti che percentuali sono rappreseptatialentemente da posizioni assistite da garg

reali.

Esposizione dellEmittente su titoli di debito emes da Governi centrali e locali ed Enti
governativi.

(€/mig)
Governi Rating Categoria Valore Valore di Fair Value
Moody’s Nominale Bilancio
Italia BAA2 HFT 75.000 74.954 74.954
AFS 359.280 357.949 357.949
HTM 30.220 30.220 30.387
L&R
Totali 463.123

Indicatori di liquidita di Gruppo
All'interno di un framework organizzativo, che pesle che la Liquidita venga monitorata e gestit
forma accentrata presso la Capogruppo Cassa darRigp di Ravenna, non sono disponibili
indicatori di liquidita riferiti allEmittente. Pemuna maggiore informazione vengono forniti
indicatori riferiti alla Capogruppo.

Variazione%
-7/

2013 2012
82% 88%

Loan to Deposit Ratif)

al
ati

in
nz

A i
gli
gli

Liquidity Coverage Ratit? - -




Net Stable Funding Ratit9 - -
(7) Loan to deposit ratio & definito come rappdre rapporto tra i crediti verso clientela e la seandi depositi della clientel
comprensiva delle obbligazioni emesse
(8) LCR & definito come rapporto tra 'ammontardl##QLA in condizione di stress (attivita faciiméa liquidabili sui mercati

anche in periodi di tensione e, idealmente, staiizresso una banca centrale) ed il totale déudsi di cassa netti nei 30 giorni i

calendario successivi. Questo rapporto deve marsier@ntinuativamente a un livello almeno pari @0%.

(9) L'NSFR é definito come rapporto tra I'ammontaigrovvista stabile disponibile e 'ammontarepddvvista stabile obbligatorig.

Questo rapporto deve mantenersi continuativamenie lavello almeno pari al 100%. La “provvista staldisponibile” & definita
come porzione di patrimonio e passivita che sémii risulti affidabile nell'arco temporale consiter ai fini del’'NSFR, ossia u
anno.

L’ammontare di provvista stabile richiesto a urtilgione specifica dipende dalle caratteristichkogidita e dalla vita residua dell
varie attivita detenute dall'istituzione, nonchdl@sue esposizioni fuori bilancio.

| valori del Liquidity Coverage Ratio (LCR) e dekeNStable Funding Ratio (NSFR) non risults
disponibili. Si precisa altresi che sono in coesattivita di implementazione di tali indicatorcke la
Banca disporra degli stessi nel rispetto delle tstighe previste dalla normativa. In particolare
prime risultanze relative a tali indicatori si awn® in occasione delle segnalazioni di vigilanza
inviare entro il termine ultimo del 30 giugno 20#¥pettivamente con riferimento alle fine mese
marzo, aprile e maggio 2014 per I'LCR e con riferimo al 31 marzo 2014 per 'NSFR. In qu€
occasione gli indicatori LCR e NSFR saranno conathjoer I'Emittente da parte della Capogrupp
Si ricorda che gli standard introdotti da “Basi&aentreranno in vigore il 1° gennaio 2015 per IR(
ed il 1° gennaio 2018 per I'NSFR.
L’Emittente si e avvalso per il tramite della Capgapo della possibilita di finanziarsi a mec
termine dalla Banca centrale Europea (operaziorelBO — Long Term Refinancing Operation
per un importo complessivo di € 170,2 milioni caadenza massima 26/02/2015.

Principali dati di conto economico

Principali dati di conto economico(€/mgl) 31/12/2013 31/12/2012 Var. %
Margine di Interesse 29.546 36.294 -18,59%
Margine di intermediazione 53.035 58.539 -9,40%
Risultato netto della gestione finanziaria 25.244 28.124 -10,24%
Totale costi operativi -30.256 -33.825 -10,55%
Utili della operativita corrente al lordo delle imposte 5.991 -50 n.s.

Utile netto di esercizio della Capogruppo 6.892 649 n.s

Si precisa che ai fini della presente tabella, @stmente alla esposizione effettuata in bilandiine
ottemperanza a quanto previsto dallo IAS 8 i ddétivi al 31dicembre 2012 sono stati “riesposti”.

In particolare sono stati corretti i dati relatalia voce 70 dell’Attivo “Crediti verso Clientelasu n.5
rapporti.

La diminuzione del margine di intermediazione étagsia alla contrazione delle attivita economi
che alla negativo andamento del corso dei tasssick@no avvicinati (specie su fine anno) a min
storici.

Il Risultato della gestione finanziaria risentel'depatto delle rettifiche di valore su crediti pa
27,8 milioni di euro. La riduzione dei costi opéraé legata al progressivo recupero di efficiepzd
ottimizzazione delle risorse utilizzate. L'utiletteerisente in chiave positiva della voce imposie

reddito.

Principali dati di Stato Patrimoniale

mg%ﬁ)ﬂ&ﬁgeuo Stato Patrimoniale (importi in 31/12/2013 31/12/2012 var. %
Totale raccolta diretta da clientela® 1.493.037 1.549.968 -3,67%
Raccolta interbancarig? 266.834 286.363 -6,82%
Attivita finanziarie 586.098 526.218 11,38%
Posizione Interbancaria Netta® 121.196 138.205 -12,31%
Totale impieghi a clientela 1.140.897 1.285.732 -11,26%
Totale Attivo 1.952.544 2.037.39% -4,16%
Patrimonio netto di gruppo incluso utile - 231 n.s.
Capitale sociale 145.544 136.764 6,42%

(1) Lavoce & composta da conti correnti, depositrijlskepositi vincolati, fondi di terzi in amminisizione, pronti contro termine|
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passivi, altri debiti, certificati di deposito eldiyazioni.
(2) Lavoce e composta da Debiti verso banche

(3) La voce & composta dal saldo relativo a Debitio®anche e Crediti verso banche

Si precisa che ai fini della presente tabella, esmente alla esposizione effettuata in bilandiine
ottemperanza a quanto previsto dallo IAS 8 i dalativi al 31dicembre 2012 sono stati “riespos
(vedere nota precedente).

La diminuzione del totale attivo rispetto all'eseic 2012 €& da attribuire principalmente a
contrazione economica rilevata sia a livello nazlerche locale.

Il Patrimonio Netto (inclusivo dell'utile di eserid) risulta in crescita di 8,8 milioni anche péieto
dell'opzione effettuata dalla Banca sul riallineataetra valori civili e fiscali relativo ad immobié
terreni di proprieta.

L’Emittente dichiara che dalla data dell’ultimo doikio sottoposto a revisione non si ravvis
cambiamenti negativi sostanziali delle prospettief Emittente stesso.

L’Emittente dichiara che non si segnalano cambidim&gnificativi nella situazione finanziaria
commerciale del’Emittente successivi al periodostuiferiscono le informazioni finanziarie rebedi
agli esercizi passati.
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B Fatti rilevanti
per la
valutazione
della solvibilita
dell’Emittente

Non si sono verificati fatti recenti sostanzialneentevanti che possano influire sulla valutaziale
solvibilita.

B Dipendenza da
altri soggetti
all'interno del

gruppo

Banca di Imola S.p.A. appartiene al Gruppo Casd$Rigparmio di Ravenna e pertanto ha rapporti

dipendenza da altri soggetti all'interno dello stes

o

B Descrizione
delle principali
attivita
dell’lEmittente

La Banca ha per oggetto la raccolta del risparmlesercizio del credito nelle sue varie forme.

L’Emittente pud compiere, in osservanza delle digponi vigenti, tutte le operazioni ed i serv
bancari e finanziari consentiti, nonché ogni atigerazione strumentale o comungque connes
raggiungimento dello scopo sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna & un GruBamcario attivo in tutti i compar
dell'intermediazione finanziaria e creditizia e cwocazione prevalentemente retail, vale a
focalizzato sulla clientela privata e sulle imprdspiccole e medie dimensioni.

Zi
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B Informazioni
inerenti il
controllo
diretto o
indiretto
dell’lEmittente

Alla data del Prospetto, i seguenti soggetti paksie, direttamente o indirettamente, partecipaz
con diritto di voto al capitale sociale dell’Emitte in misura superiore al 2% dello stesso:

Azionista Numero azioni Percentuale sul
possedute totale
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A 1.630.411 20,08%
Argentario S.p.A. 4.670.947 57,52%
Generali Investments Europe S.p.A. 270.000 3,33%
Fondazione Cassa di Risparmio di Ravenna 178.400 2,20%

Alla data della presente Nota di Sintesi, la Banoa € a conoscenza di alcun accordo dalla
attuazione possa derivare una variazione del pr@msetto di controllo.

jor

B Rating
dell’lEmittente
e dei titoli di
debito

Non applicabile. L’Emittente non ha fatto richiestd & privo dirating e non esiste pertanto u
valutazione indipendente della capacita della Bagicassolvere i propri impegni finanziari, i
compresi quelli relativi agli strumenti finanzialiivolta in volta emessi.

SEZIONE C. STRUMENTI FINANZIARI

Cl

finanziari

Descrizione del
tipo e della classe
degli strumenti

Le Obbligazioni oggetto del presente Programma stitad di debito non
rappresentativi di capitale che danno diritto alborso alla Data di Scadenza di
importo pari al 100% del loro Valore Nominale Unita o nel caso di Obbligazioni
Zero Coupon, pari 0 maggiore al 100% del loro Valsiominale Unitario (al lordo
di ogni tassa od imposta applicabile) unitamenta abrresponsione di interegsi




determinati a seconda della tipologia di Obbligazio
I Programma di Offerta prevede I'emissione delleguenti
Obbligazioni:
» Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di rimborsanticipato
» Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con facolta iinborso anticipato
¢ Obbligazioni Zero Coupon
* Obbligazioni a Tasso Variabile con possibile minimo(Floor) e/o
massimo (Cap) con facolta di rimborso anticipato
» Obbligazioni a Tasso Misto
* Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tass&ariabile con
possibilita di rimborso periodico
» Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a TasgBissocon possibilital
di rimborso periodico
Per le informazioni relative alle modalita di detémazione degli interessi delle
obbligazioni si rinvia al successivo paragrafo C.9.
Ciascuna Emissione di Obbligazioni sara contramhdéstia un codice ISIN che verfa
indicato nella di sintesi e nelle Condizioni Defivé della singola emissione.

tipologie d

3%

C.2 | Valuta di Le Obbligazioni sono emesse in Euro.
emissione
C.5 | Descrizione di Non esistono restrizioni imposte dalle condizioni emissione alla libera
eventuali trasferibilita delle Obbligazioni in Italia.
restrizioni alla Le Obbligazioni non sono strumenti registrati reximini richiesti dai testi in vigor
libera dello “United States Securities Act” del 1993: acamfiemente alle disposizioni dello
trasferibilita degli | “United States Commaodity Exchange Act”, la negoniae delle Obbligazioni non g
strumenti autorizzata dallo “United States Commodity Futurésading Commission’
finanziari (“CFTC"). Le Obbligazioni non possono in nessun medsere vendute o proposte a
gualunque soggetto sottoposto alla legislaziomalfisstatunitense.
Le Obbligazioni non possono essere vendute o pteposGran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del “Public OffefsSecurities Regulation 1995”|e
alle disposizioni applicabili del “Financial Sergik and Markets Act” (“FSMA”). Il
prospetto di vendita puo essere reso disponibile ale persone designate dal
“FSMA 2000".
C.8 | Descrizione dei | Titoli incorporano i diritti e i benefici previstialla normativa italiana applicabile

diritti connessi
agli strumenti
finanziari

Ranking degli
strumenti
finanziari e
Ranking

agli strumenti finanziari della stessa categorianNi sono clausole di convertibilita
in altri titoli.

Le Obbligazioni oggetto del Programma potrannoresse
- obbligazioni non subordinate, non sottoposteralione, non assistite da garanz
e con il medesimo grado di priorita nell’ordine gaigamentifari passu) rispetto a
tutte le altre obbligazioni del’Emittente non asgé da garanzia (diverse dagli
strumenti finanziari subordinati, se esistentivdita in volta in circolazione (fatta
eccezione per alcune obbligazioni soggette a pgviti legge) (leObbligazioni
Senior). | diritti inerenti alle Obbligaziongenior saranno parimenti ordinati rispetto
ad altri debiti chirografari (vale a dire non gaitie non privilegiati) dell’Emittente
gia contratti o futuri; oppure

- obbligazioni subordinat€ier Il (Strumenti di classe 2) ai sensi e per gli ¢ifféelle
disposizioni contenute nella Parte Due (Fondi Ryppitolo | (Elementi dei Fond
Propri), Capo 4 (Capitale di Classe 2) del RegofdmgUE) n. 575/2013 de
Parlamento europeo e del Consiglio del 26 giugnd32@elativo ai requisit
prudenziali per gli enti creditizi e le impreseimiestimento (CRR) e della Circolare
della Banca d’ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfiosizioni di vigilanza per le
banche”, in entrambi i casi come di volta in voiteodificati (le Obbligazioni
Subordinate). In caso di liquidazione o di sottoposizione agadure concorsudi
dellEmittente, le Obbligazioni Subordinate saranrimborsate per capitale |e
interessi residui solo dopo che siano stati sodtlisfutti gli altri creditori non
subordinati e saranno soddisfatéai passu con le obbligazioni aventi il medesimo
grado di subordinazione (ivi incluse le pre-esistehbligazioni subordinate di tip
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Upper Tier 1l e Lower Tier 1l / Classe 2). In ogni caso le Obbligazioni Subordin?te
saranno rimborsate con precedenza rispetto alniadel'Emittente ed agli altri
strumenti di capitale di classe 1 Gér I” dellEmittente.

Caratteristiche Tasso di interesse nominale

fondamentalidi | Con riferimento a tutte le tipologie di Obbligaziata emettersi, il tasso di interesse
ogni smgo!a nominale delle cedole sara indicato, su base lerdatta annuale, nelle Condizigni
tipologia di - Definitive.

Obbligazioni

Fatta eccezione per le Obbligaziatero Coupon, tutte le tipologie di Obbligazion
da emettersi danno diritto al pagamento di intérgesiodici, dalla Data d
Godimento (inclusa) e sino alla Data di Scadenzaldsa), la cui periodicita ¢
pagamento sara indicata nelle Condizioni Definitive
Si riportano qui di seguito le modalitd di calcaliegli interessi suddivise per
tipologia di Obbligazioni:
« Le Obbligazioni a Tasso Fissaon facolta di rimborso anticipato, maturang, a
partire dalla Data di Godimento, interessi deteatirapplicando al Valore
Nominale delle Obbligazioni un tasso d interessel@terminato costante.

» Le Obbligazioni a tasso fisso crescenteon facolta di rimborso anticipat
maturano, a partire dalla Data di Godimento, irggrdeterminati applicando a
Valore Nominale delle Obbligazioni tassi di intesierescenti predeterminati.

« Le Obbligazioni Zero Couponnon prevedono la corresponsione periodic
interessi. Il rendimento effettivo lordo ¢ fisspari alla differenza tra il Prezzo

offerte
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l'interesse implicito corrisposto sulle Obbligazion

« Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitd di minimo e/o massi
danno diritto al pagamento di cedole periodichetipipgate il cui importo sar
determinato applicando al Valore Nominale uno deahetri di Indicizzazion
eventualmente maggiorato o diminuito di uno Spréaticato in punti bas
rilevato e arrotondato, come indicato nelle CoraiziDefinitive. L'Emittente
potra prefissare il valore della prima cedola isuna indipendente dal Parametro
di Indicizzazione.

A seconda della specifica configurazione cedolagécata di volta in volta nell
Condizioni Definitive, le obbligazioni potranno peslere, per le cedole variabili,
la presenza di un tasso annuo Minimo e/o Massimotal caso il tasso di

interesse annuo lordo utilizzabile per la deteraimae delle cedole variabili non
potra essere inferiore al tasso minimo previstoo(fl e/o superiore al tasso
massimo previsto (Cap).

* Le Obbligazioni a Tasso Mistosono Obbligazioni a partire dalla Data |di
Godimento maturano interessi che potranno essereupa parte di vit
dell’Obbligazione a Tasso Fisso e/o Tasso Fisssderge e per la restante p
a Tasso Variabile (o viceversaeterminati in ragione dellandamento del
parametro di indicizzazione prescelto, eventualmenaggiorato o diminuito d
uno Spread indicato in punti base rilevato e andé&bo, come indicato nell
Condizioni Definitive.

. Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tass&ariabile con
possibilita di rimborso periodico danno diritto dgamento di interessi il cu
importo € determinato in ragione dellandamento wh parametro d
indicizzazione privo oppure maggiorato di uBaread espresso in punti base
(basis point), con la prima cedola eventualmente predetermipata
indipendentemente dallandamento del parametro rdlicizzazione come
indicato nelle Condizioni Definitive. In ogni casta cedola di interessi ¢
importo variabile non pud assumere un valore negagi pertanto, &€ sempfe
maggiore o uguale a zero.

« Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tassbisso con possibilita di
rimborso periodico danno diritto al pagamento deriessi il cui importo &
determinato in ragione di un tasso di interessdgisgminato costante per tuttal
durata del prestito.
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Data di scadenza
e procedure di
rimborso

Tasso di
rendimento

Descrizione del sottostante o Parametro di Indicizzione

Le Obbligazioni Senior a Tasso Variabile o a Tab4isto e le Obbligazion
Subordinate a Tasso Variabile possono essere zmdiei ad uno dei segue
parametri di volta in volta indicato nelle CondizioDefinitive (ciascuno un
Parametro di Indicizzazione):

- parametri del mercato monetario e finanziario qualiEURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) tre, sei o dodici mesi, tpale o come medi
mensile (rilevato dallAgente di Calcolo sulla badella pubblicazione
sull'information provider Bloomberg o sul quotid@afll Sole 24 Ore” o, in
mancanza altra fonte di equipollente ufficialita)

- il rendimento d’Asta dei Buoni Ordinari del Tesardre, sei o dodici mesi

- il tasso BCE puntuale (pubblicato dal Ministero I'&elonomia e delle
Finanze e dalla Banca d'ltalia) € il tasso di iif@nto per le operazioni ¢
finanziamento principale

Data di entrata in godimento e scadenza degli intessi:

La data di emissione e di godimento di ciascuntRoesara indicata nelle Condizio
Definitive.

Data di scadenza e procedure di rimborso

La Data di scadenza dei titoli sara indicata nétiedizioni Definitive.

| Titoli saranno rimborsati ad un valore almenoi @hrl00% del Valore Nominal€
secondo quanto indicato nelle Condizioni DefinitfildPrezzo di Rimborsg.
Secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitiveimborso potra avvenire i
un'unica soluzione alla Data di Scadenza o0 con amamento, ovverg
anticipatamente. Le Condizioni definitive di ciasea offerta di Titoli riporteranng
oltre alla modalita di rimborso la/e Data/e di Rordp e le quote di ammortamen
ove previsto.

Il rimborso delle Obbligazioni Zero Coupon e dedobligazioni a Tasso Mist
avverra in un‘unica soluzione, alla pari, alla dfitacadenza indicata. Nel caso de
Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di RimborAaticipato a favore
dellEmittente, alle Obbligazioni con Tasso Fissestente con facolta di Rimbor
Anticipato a favore dellEmittente e alle Obbligazi a Tasso Variabile co
possibilita di minimo e/o massimo con facolta dmRorso Anticipato a favor
del’Emittente, trascorsi 24 mesi dall’emissiorigntittente pud esercitare la faco
di procedere al rimborso anticipato, che coincida ana delle date di pagamer
delle cedole, cosi come specificato nelle Condiddefinitive.

Le Obbligazioni a Tasso Fisso, le Obbligazioni Sdbwte Tier Il / Classe 2 a Tas
Fisso e le Obbligazioni Subordinate Tier Il / Cass a Tasso Variabile posso
prevedere il rimborso secondo un piano di ammontaongrestabilito con rat
periodiche (amortizing), I'importo e il numero delrate sara determinato ne
Condizioni Definitive del singolo Prestito. In cadorimborso delle Obbligazioni i
rate periodiche (amortizing) non e previsto il romo anticipato del Prestito.

| rimborsi saranno effettuati tramite gli intermadiautorizzati aderenti alla Mon

Titoli S.p.A. Qualora la data di scadenza non ddencon un Giorno Lavorativo, $

applichera la “Convenzione Giorno Lavorativo Sede&Following Business Da
Convention”). Le obbligazioni cesseranno di es$ertifere dalla data stabilita pe
il rimborso.

Indicazione del tasso di rendimento

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, sara calcolato con| i

metodo del Tasso Interno di Rendimento a scadeetta @R (0 IRR, acronimc
dall'ingleselnternal Rate of Return) in regime di capitalizzazione composta alla d
di emissione e sulla base del Prezzo di Emissida#ia( eccezione per |
Obbligazioni Zero Coupon). Per le Obbligazioni Z&woupon il tasso di rendimen
effettivo al netto e al lordo dell’effetto fiscadara calcolato sulla base del prezzc
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emissione e dell'importo dovuto a titolo di rimbora scadenza. Il TIR rappreser
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quel tasso che eguaglia la somma dei valori attdali flussi prodotti dalle
Obbligazioni (cedole - fatta eccezione per le Qf#dioni Zero Coupon che non

prevedono la corresponsione periodica di interessirimborso del capitale) al

By

prezzo di acquisto/sottoscrizione dell’Obbligaziostessa. Tale tasso e calcolato

assumendo che il titolo venga detenuto fino a stamleche i flussi di cass
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari I& Tedesimo e nellipotesi ¢
assenza di eventi di credito del’Emittente. Pebhbligazioni a Tasso Variabile ca
possibilita di minimo e/o massimo, le Obbligazianirasso Misto (con riferiment
alle cedole variabili) e le Obbligazioni Subordmafier 2 / Classe 2 a Tas
Variabile il tasso di rendimento effettivo su basaua sara calcolato ipotizzando
costanza del valore del parametro di indicizzazidlesato alla data riportata nel
Condizioni Definitive. L'indicazione del rendiment@nnuo effettivo dell
Obbligazioni (sia al lordo che al netto dell’aliqadiscale vigente alla loro Data
Emissione), unitamente ad una descrizione delkgivel modalita di calcolo, sar
contenuta nelle relative Condizioni Definitive.

Nome del rappresentante dei detentori dei titoli ddebito: ai sensi dell’'art. 12 de
D.lgs. n. 385 dell’l settembre 1993 e successivdifinbe ed integrazioni (il Testo
Unico Bancarid' o il “TUB"), non sono previste modalita di rappresentanzgli ¢
obbligazionisti.

C.10

Componente
derivativa per il
pagamento degli
interessi

Si riporta di seguito l'elenco delle obbligazioniggetto del Prospetto ca
l'indicazione dell’eventuale componente derivativa:

Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita dhimo (Cap) e/o massimoHRloor)

e facolta di rimborso anticipato da parte dell’Benite.

Le Obbligazioni a Tasso variabile che prevedondrasso Massimo e/o un Tas
Minimo (Obbligazioni a tasso variabile cd&ap e/o Floor) potranno presentare
seguenti elementi:

Tasso Minimo floor), che rappresenta il livello minimo di rendimengdp - Tassa
Massimo ¢ap), che rappresenta il livello massimo di rendimento

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con uassb Minimo Floor) il
sottoscrittore acquista implicitamente una opzialadl’Emittente. Il valore dellg

componente derivativa € calcolato sulla base deltlizioni di mercato mediante|i

metodo Black&Scholes.
Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con ®daddassimo Cap) |l
sottoscrittore vende implicitamente una opzioneEallttente. |l valore dellg

componente derivativa € calcolato sulla base @eltalizioni di mercato mediante|i

metodo Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con daknimo e Tasso Massim
(Cap & Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista unaiope floor e vende
una opzionecap. Il valore della componente derivativa e calcolsiila base dellg
condizioni di mercato mediante il metodo Black&Selso

e
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C.11

Ammissione alla
negoziazione

Alla data del Prospetto di Base non & previstarésgntazione di una domanda
ammissione alle negoziazioni delle Obbligazioni spe alcun mercat
regolamentato, né alcun sistema multilaterale a@tdridle di negoziazione

internalizzatore sistematico. L’'Emittente si risilzdiritto di presentare richiesta
ammissione alle negoziazioni delle Obbligazionimercati regolamentati, sister
multilaterali di negoziazione o internalizzatorstsimatici, come di volta in volt
indicato nelle relative Condizioni Definitive.

L’Emittente non assume limpegno di riacquistare Qbbligazioni su iniziativag
dell'investitore prima della scadenza. Tuttaviag@&so di mancata negoziazione de
Obbligazioni presso un mercato regolamentato, presssistema multilaterale

negoziazione o presso un internalizzatore sistemdtEmittente si riserva la facolta

di assumere, con riferimento al singolo Prestitobl@azionario, l'impegno d
riacquistare le Obbligazioni prima della scadersnza limiti quantitativi ovver
entro limiti quantitativi determinati).

L’eventuale assunzione di tale impegno e gli evantimiti quantitativi saranng
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indicati nelle Condizioni Definitive relative al &stito Obbligazionario.




Relativamente alle Obbligazioni Subordinate Tier/lIClasse 2 eventudli
riacquisti da parte del’Emittente, nel rispettdl@@ormativa di vigilanza temp
per tempo vigente, sono condizionati dalla necesgaeventiva autorizzaziore
dell’Autorita Competente qualora [I'Emittente scelgdi acquistare le
Obbligazioni come negoziatore in conto proprio.

O
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ONE D. RISCHI

D.2

Informazioni
fondamentali sui
principali rischi
che sono specifici
per 'Emittente

Avvertenze

Si richiama [l'attenzione dell'investitore sulla @dstanza che per I'Emittente non
possibile determinare un valore di credit spreadegio come differenza tra |i
rendimento di un’obbligazione plain vanilla di priapemissione e il tasso Intergst
Rate Swap su durata corrispondente) atto a consamti ulteriore apprezzamento
della rischiosita del’Emittente.

Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria

Il rischio che la capacita reddituale e la stabidlel’Emittente siano influenzati dalla
situazione economica generale e dalla dinamica ndeicati finanziari ed, in
particolare, dalla solidita e dalle prospettivecdiscita dell’economia/e del Paese
cui la Banca opera.

Rischio di credito

L’Emittente € esposto ai tradizionali rischi relatall’attivita creditizia. Pertanto,
linadempimento da parte dei clienti ai contratipglati ed alle proprie obbligazioni,
ovvero l'eventuale mancata o non corretta informagi da parte degli stessi (in
merito alla rispettiva posizione finanziaria e dtigth, potrebbero avere effetti
negativi sulla situazione economica, patrimonidtefamanziaria dellEmittente. Pill
in generale, le controparti potrebbero non aderapadle rispettive obbligazioni nei
confronti dellEmittente a causa di fallimento, @ssa di liquidita,
malfunzionamento operativo o per altre ragioni.fdllimento di un importante
partecipante del mercato, o addirittura timori di imadempimento da parte dello
stesso, potrebbero causare ingenti problemi didigy perdite o inadempimenti da
parte di altri istituti, i quali a loro volta pobbero influenzare negativamente
'Emittente.

=
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L’Emittente € inoltre soggetto al rischio, in eexircostanze, che alcuni dei suoi
crediti nei confronti di terze parti non siano @sig Inoltre, una diminuzione del
merito di credito dei terzi, ivi inclusi gli Stagbvrani, di cui 'Emittente detiene titoli
od obbligazioni potrebbe comportare perdite e/du@rfzare negativamente |a
capacita del’Emittente di vincolare nuovamentetitizaare in modo diverso tali
titoli od obbligazioni a fini di liquidita. Una sigficativa diminuzione nel merito di
credito delle controparti del’Emittente potrebbertanto avere un impatto negativo
sui risultati del’Emittente stesso.

Rischio di deterioramento della qualita del credito
L’Emittente & esposto al rischio che la classificae e la valutazione dei crediti, pur
effettuate con prudenza, non colgano in modo tetiyoes corretto le conseguenze
dell’evoluzione negativa dello scenario economisoprattutto in un contesto di
rapidita e ampiezza dell’aggravamento e del propagiella crisi.Nel corso del
2013 la gestione del comparto crediti ha evidenziah aumento del Credito
Anomalo, con riferimento sia all’aggregato delleffS&@nze che delle Partile
Anomale, a causa del perdurare delle condiziordetdérioramento della situazio
economico-finanziaria che ha interessato anclegritario dove I'Emittente opera.
Rischio connesso all'evoluzione della Regolamentarie del Settore Bancario €
Finanziario

'Emittente & soggetto ad un’articolata e stringemegolamentazione, nonché




allattivita di vigilanza, esercitata dalle istiioni preposte. Sia la regolamentazigne
applicabile, sia Il'attivita di vigilanza, sono sadftg, rispettivamente, a continui

aggiornamenti ed evoluzioni della prassi. SebbéBmittente ponga la massi
attenzione e destini risorse significative all'otfgeranza del complesso sistemd di
norme e regolamenti, il suo mancato rispetto, avveventuali mutamenti
normative e/o cambiamenti delle modalita di intetazione e/o applicazione delle
stesse da parte delle competenti autorita, potrebbemportare possibili effeti

negativi rilevanti sui risultati operativi e sukdtuazione economica, patrimonial
finanziaria del’Emittente.

A partire dall'l gennaio 2014, parte della Normatdi Vigilanza & stata modificata
in base alle indicazioni derivanti dai c.d. accaldBasilea lll, principalmente co
finalita di un significativo rafforzamento dei ragii patrimoniali minimi, del
contenimento del grado di leva finanziaria e deftoduzione di policy e di regol
guantitative per I'attenuazione del rischio di ljta negli istituti bancari.
Tra le novita della disciplina di riferimento, gala la proposta di direttiva del
Parlamento europeo e del Consiglio in ordine aduzione di un quadro di
risanamento e risoluzione delle crisi degli enteditizi e delle imprese
investimento (Direttiva Bank Recovery and ResohtDirective o BRRD), ch
s'inserisce nel contesto di una pill ampia propdstiissazione di un meccanismo
unico di risoluzione delle crisi e del Fondo undiaisoluzione delle crisi bancarie.
Tra gli aspetti innovativi della BRRD si evidenzidntroduzione, in caso d
insolvenza delle banche, di un meccanismo di “alvasaggio” da parte delle stesse
banche (c.d. bail-in).
Rischio di mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di peeddi valore degli strumenti finanziayri
detenuti dall'Emittente per effetto dei movimendélld variabili di mercato (a titol
esemplificativo ma non esaustivo, tassi di intexepsezzi dei titoli, tassi di cambi
che potrebbero generare un deterioramento dellditagbatrimoniale dell’Emittente
Rischio di esposizione al debito sovrano

Un rilevante investimento in titoli emessi da Sdivrani puo esporre I'Emittente|a
significative perdite di valore dell'attivo patrimiale. Al 31 dicembre 2013 il valo
nominale delle esposizioni sovrane dellEmittergppresentate da “titoli di debitg
ammonta a Euro 464 milioni, interamente concensatd?aese ltalia.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita € il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere alle
proprie obbligazioni alla loro scadenza e ricomgdeeta possibilita che l'impresa
non riesca a mantenere i propri impegni di pagamentausa dell'incapacita di
reperire nuovi fondi (c.d. funding liquidity risk®/o dell'incapacita di liquidare Ig
attivita sul mercato (c.d. market liquidity risk@ml’esistenza di eventuali limiti allp
smobilizzo. Nell’ambito del rischio di liquidita shtnnovera anche il rischio di
fronteggiare i propri impegni di pagamento a cast di mercato, ossia sostenendo
un elevato costo della provvista e/o incorrendpeérdite in conto capitale in caso |di
smobilizzo di attivita. Le principali fonti del dhio di liquidita della banca sono
riconducibili all'attivita caratteristica di racdal del risparmio e di erogazione del
credito.

Rischio operativo
Il rischio operativo € il rischio di subire perditderivanti da inadeguatezze,
malfunzionamenti o carenze nei processi internilengsorse umane, nei sistemi
oppure dovute ad eventi esterni. Le fonti di mastéeione del rischio operativo
includono la clientela, i prodotti e le prassi @ise (perdite insorte per
inadempienze relative ad obblighi professionaliseespecifici clienti), la frode
esterna, I'esecuzione e la gestione dei procéssipporto di impiego e la sicurezza
sul lavoro, i danni o le perdite di beni materela frode interna.
Rischio connesso ai procedimenti giudiziari in cos

Nel normale svolgimento della propria attivita, mitente e parte in diversi
procedimenti giudiziari civili e amministrativi deui potrebbero derivare obbligh
risarcitori a carico dello stesso.
L’Emittente espone nel proprio bilancio un fonda pischi e oneri e destinato|a




coprire, tra I'altro, le potenziali passivita chetigbbero derivare da giudizi in corso,
anche secondo le indicazioni dei legali esterni gastiscono il contenzioso
del’Emittente.
Al 31 dicembre 2013 tale fondo ammontava a Eurd4.@0 mentre al 31 dicembye
2012 il fondo ammontava a Euro 1.434.000.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla kdiggincipi prudenziali e per quan
non sia possibile prevederne con certezza l'esiald, si ritiene che l'eventua
risultato sfavorevole di detti procedimenti non eblye, sia singolarmente ¢
complessivamente, un effetto negativo rilevantdassituazione finanziaria e
economica dellEmittente.

Per ulteriori informazioni si rinvia al Capitolo Yaragrafo 11.6 del Documento (di
Registrazione

Rischio connesso all'assenza di rating

Alla data del Documento di Registrazione 'Emiteemton ha fatto richiesta ed
privo dirating e non esiste pertanto una valutazione indipendisite capacita della
Banca di assolvere i propri impegni finanziari, mdmpresi quelli relativi agl
Strumenti Finanziari di volta in volta emessi.
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Informazioni
fondamentali sui
principali rischi
che sono specifici
per gli strumenti
finanziari

Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni

Rischio di credito per il sottoscrittore
Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di @upresente Prospetto di Base,
l'investitore diviene finanziatore del’Emittentetiolare di un credito nei confronti
dello stesso per il pagamento degli interessi &l pienborso del capitale a scadenzg.
Pertanto, linvestitore &€ esposto al rischio chemnlittente divenga insolvente |0
comungque non sia in grado di pagare gli interessii simborsare il capitale a
scadenza.

Rischio connesso all’'assenza di garanzie relativeaObbligazioni
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iesi sono garantiti unicamente dal
patrimonio dell’Emittente. Le Obbligazioni non béomno di alcuna garanzia reale,
di garanzie personali da parte di soggetti temrzoe sono assistite dalla garanzia de
Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi.

Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui linvestitore volesse vendere leblgazioni prima della lorg
scadenza naturale, il prezzo di vendita sara infla® da diversi elementi tra cui:

- variazione dei tassi di interesse e di mercatoctiRisdi Tasso di mercato);

- caratteristiche/assenza del mercato in cui i titefranno negoziati (Rischi
di liquidita);

- variazione del merito creditizio dellEmittente @Rhio di deterioramentp
del merito di credito dell’Emittente);

- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Rasctonnesso all
presenza di commissioni e/o oneri nel Prezzo di sEimne dell
Obbligazioni).

Tali elementi potranno determinare una riduzion¢ mlezzo di mercato dell
Obbligazioni anche al di sotto del loro valore noahke. Questo significa che, nel
caso in cui l'investitore vendesse le Obbligaziprima della scadenza, potrebpe
anche subire una rilevante perdita in conto cagital

Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercatafiziari potrebbero avere dei riflessi
sul prezzo di mercato delle Obbligazioni e quindi endimenti delle stesse, |n
modo tanto piu accentuato quanto piu lunga € la Vita residua. In particolare |a
crescita dei tassi di interesse potrebbe comporaee diminuzione del valore di
mercato delle Obbligazioni nel corso della vitdastesso.

(@)

. Per le obbligazioni il cui pagamento degli interesgpredeterminato sull
base di un tasso di interesse fisso, periodicanwetzente (“Step-Up”) ovve
soltanto alla scadenza (“Zero Coupon”), sussista tglazione inversa t




'andamento dei tassi e il valore del titolo peli @d un aumento dei tassi
dovrebbe corrispondere una diminuzione del valoedledobbligazioni
viceversa. Si evidenzia che per le obbligazionioZ@oupon e Step-Up |
sensibilitd della variazione del valore dei titalile variazioni dei tassi
interesse e maggiore rispetto alle obbligazionassd Fisso.

. Per le obbligazioni a Tasso Variabile l'investitateve avere presente che,
sebbene le Obbligazioni a Tasso Variabile adegperiodicamente le cedol
fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercatafimiari potrebbero determinare
temporanei disallineamenti del valore della cedimlacorso di godimento
rispetto ai livelli dei tassi di riferimento espses dai mercati,
conseguentemente determinare variazioni sul prezzul rendimento dell
Obbligazioni stesse.

Per effetto di tali variazioni di tasso di mercétealore delle obbligazioni potrebbe

essere inferiore al prezzo di emissione.

Rischio di liquidita
Il rischio di liquidita e rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore
di vendere prontamente, e quindi di individuare wumntroparte disposta ad
acquistare, le Obbligazioni prima della loro scadenaturale a meno di accettare
una riduzione anche significativa del prezzo dékligazioni stesse rispetto al lofo
valore nominale, ovvero al loro prezzo di sottasorie, ovvero al loro valore
mercato. Tale rischio e piu accentuato per le @bakloni Subordinate in quant
inter alia, il riacquisto di tali Obbligazioni Sutsbnate sul mercato secondari
condizionato da una necessaria preventiva autaimze da parte dell’Autorit
Competente ai sensi della normativa nazionale aundaria pro tempore vigente.
Rischio di deterioramento del merito di credito delEmittente

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbdurisi in caso di peggioramento
della situazione patrimoniale e finanziaria delliBente, di deterioramento del slio
merito di credito ovvero di un diverso apprezzameaél rischio Emittente. Tal
rischio & maggiore per le Obbligazioni Subordinateli rimborso pud avvenire sol
dopo che siano soddisfatti i creditori non subatio antergati dell’Emittente
Rischio connesso alla presenza di commissioni efoeoi nel Prezzo di Emissione
delle Obbligazioni

La presenza di commissioni e/o oneri nel prezanussione potrebbe comportare|in
caso di rivendita delle Obbligazioni prima delleagenza un prezzo sul mercato
secondario inferiore al Prezzo di Emissione.

Rischio di scostamento del rendimento delle obbligéoni senior rispetto al
rendimento di un titolo di Stato Italiano

II' rendimento effettivo su base annua delle Oblklga (in regime di
capitalizzazione composta), al lordo e al nettd'efédtto fiscale potrebbe risultare
inferiore rispetto al rendimento di un titolo diaBt di similare durata residua ed
analoghe caratteristiche finanziarie.

Rischi connessi a situazioni di potenziale conflistdi interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nell’emissiomenel collocamento delle obbligazioni
possono avere, rispetto all’'operazione, un interemstonomo potenzialmente |in
conflitto con quello dellinvestitore e pertanto §30no sussistere situazioni |di
conflitto di interesse dei soggetti coinvolti nefyerazione.

o @

Rischi specifici per le obbligazioni subordinate

Rischio correlato alla subordinazione dei titoli

Le Obbligazioni Subordinate Tier Il costituiscortoumenti subordinati di classe
dell’'Emittente, ai sensi e per gli effetti dellesplosizioni contenute nella Parte D
(Fondi Propri), Titolo | (Elementi dei Fondi ProprCapo 4 (Capitale di Classe
del Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamentopae e del Consiglio del 2
giugno 2013 relativo ai requisiti prudenziali pdr gnti creditizi e le imprese d
investimento (CRR) e della Circolare della Banchiatla n. 285 del 17 dicembr
2013 “Disposizioni di vigilanza per le banche”, @éntrambi i casi come di volta i
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volta modificati.
In caso di liquidazione o sottoposizione a procedooncorsuali del’Emittente

l'investitore potrebbe incorrere in una perditaglantotale, del capitale investito. G

Obbligazionisti saranno infatti rimborsati, in congo con gli altri creditori aven
pari grado di subordinazione, solo dopo che siaddlisfatti tutti gli altri

Creditori del’Emittente non ugualmente subordinat tali casi la liquiditd
dellEmittente potrebbe non essere sufficiente penborsare, anche so
parzialmente, le Obbligazioni Subordinate.

Rischio di mancato rimborso/rimborso parziale

In caso di liquidazione dell’Emittente, I'investitopotrebbe incorrere in una perdi
anche totale del capitale investito. Infatti, ihtorso delle Obbligazioni Subording
avverra solo dopo che siano stati soddisfatti tuttireditori privilegiati e non
subordinati. In tal caso, la liquidita del’Emitte potrebbe non essere sufficie
per rimborsare — anche solo parzialmente —le Oaklgi Subordinate.

Rischio di non idoneita del confronto delle Obbligaioni Subordinate con altre
tipologie di titoli

Per quanto riguarda le Obbligazioni Subordinate Zi¢ Classe 2 a Tasso Variab
con possibilita di rimborso periodico e le Obbligee Subordinate Tier 2 / Classe
a Tasso Fisso con possibilita di rimborso periodiwon € corretto effettuare
confronto con altre tipologie di titoli in quantalit Obbligazioni hanno un grado
rischiosita maggiore dei titoli non subordinati.

Rischio connesso alle norme in materia di “aiuti diStato” e alle misure di
sostegno alle banche in condizioni di crisi

La concessione di tali aiuti, ove ne ricorranodgupposti, pud essere condizionat
una “previa condivisione degli oneri”, oltre che parte degli azionisti, anche ¢

parte di coloro che abbiano sottoscritto titoli d#bito subordinato o di capitale

ibrido, con cid comportando una compressione ddtidiei soggetti medesimi, nell
misura in cui cio sia giuridicamente possibi.segnala la proposta di Direttiva d
Parlamento europeo e del Consiglio in ordine adiftuzione di un quadro d
risanamento e risoluzione delle crisi degli enteditizi e delle imprese d
investimento (DirettivaBank Recovery and Resolution Directive 0 BRRD): tra gli
aspetti innovativi della BRRD si evidenzia lintnaglone di un meccanismo

“autosalvataggio” da parte delle banche che siamovin una situazione di cri
accertata dalle autorita competenti (dall-in), che consiste nel potere dell’Autori
di Vigilanza di disporre la conversione obbligasodi strumenti di debito in azioni

la riduzione del valore delle passivita, imponempaodite agli azionisti e ad alcune

categorie di creditori (in particolare ai titolaistrumenti Tier II).

Fattori di rischio specifici per talune tipologie d Obbligazioni

Rischio legato al rimborso anticipato per Obbligazoni a Tasso Fisso, Tass
Fisso Crescente e Tasso Variabile con possibilitd dn tasso minimo e/o
massimo

Essendo prevista per le Obbligazioni a Tasso FessoTasso Fisso Crescente
Tasso Variabile con possibilita di minimo e/o massila facolta di rimborsg
anticipato su iniziativa dell'Emittente, in casoediercizio dell’opzione, l'investitor
potrebbe vedere disattese le proprie aspettativetemmini di rendimentd
dell'investimento ed inoltre, qualora intenda reistire il capitale rimborsato, ng
avra la certezza di ottenere un rendimento almembagpquello delle Obbligazior
rimborsate anticipatamente, in quanto i tassi tiresse e le condizioni di merca
potrebbero risultare meno favorevoli. Nel caso dibl@azioni a Tasso Fiss
Crescente l'esercizio del rimborso anticipato cortgpola rinuncia da part
dell'investitore alle cedole con interessi piu ety determinando un rendimen
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Nel caso delle Obbligazioni a Tasso Variabile cagsd minimo, I'esercizio d

effettivo inferiore rispetto a quello atteso al neorto della sottoscrizione/acquisto.
I
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rimborso anticipato da parte dellemittente comembbe per linvestitore




rinuncia alle cedole con un interesse minimo gémniconseguentemente,
rendimento effettivo dell'investimento sara infedorispetto a quello atteso
momento della sottoscrizione.

Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle Obbligazioni a Tasso Varialilten
possibilita diCap e/o Floor, delle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimeiaite
cedole variabili) e delle Obbligazioni Subordinater 2 / Classe 2 a Tasso Variab

con possibilita di rimborso periodico & correlatbaadamento di un determinato

parametro di indicizzazione e a un aumento dellldivali tale parametrg

corrispondera un aumento del tasso di interessenatemiordo delle Obbligazioni;

similmente, a una diminuzione del livello del paedra di indicizzaziong
corrispondera una diminuzione del tasso di interessninale lordo dei titoli.

Rischio connesso alla natura strutturata delle Obljazioni a Tasso Variabile
con Cap e/o Floor. Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibiliiaGap e/o
Floor sono obbligazioni c.d. strutturate, cioé scompdinida un punto di vista
finanziario, in una componente obbligazionaria Bduha componente derivati
rappresentata da opzioni. Date le suddette casditbe, le Obbligazioni a Tass
Variabile con Cap e/o Floor sono strumenti caratterizzati da un'’intrinse
complessita, che rende difficile la loro valutazasia al momento dell'acquisto S
successivamente.

Rischio correlato alla presenza di un marginespread) negativo.Le Obbligazioni
a Tasso Variabile con possibilita @ap e/o Floor e le Obbligazioni a Tasso Mist
(con riferimento alle cedole variabili) possono vadere che il parametro
indicizzazione prescelto per il calcolo degli i®&si venga diminuito di un margir
(spread), che sara indicato nelle Condizioni DefinitiveelNaso in cui sia previst
un margine negativo, gli importi che la Banca sp@gna a corrispondere a titolo
interesse ai portatori delle Obbligazioni generanaendimento inferiore rispetto
guello che risulterebbe con riferimento a un titsimilare il cui rendimento si
legato al parametro di indicizzazione prescelt@aapplicazione di alcun margine
con margine positivo.

Rischio correlato alla presenza di urCap nelle Obbligazioni a Tasso Variabile
con Cap. Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \talgacon un Tass
Massimo Cap), il tasso di interesse lordo applicabile perailcolo delle cedole no
potrd in nessun caso essere superiore a tale TMassimo, anche in ipotesi

andamento particolarmente positivo del Parametrdndicizzazione e quindi i
rendimento delle Obbligazioni non potra in nessasocessere superiore al te
massimo prefissato Cap) che sara indicato nelle Condizioni Definitiy
Conseguentemente laddove sia previsto un Tasso iv@sdinvestitore nelle
Obbligazioni potrebbe non beneficiare per l'intdml’eventuale andamento positi
del Parametro di Indicizzazione o della maggionagialerivante dallospread

positivo. Eventuali andamenti positivi del Parameti Indicizzazione (cosi com
eventualmente incrementato del Margine) oltre ilssta Massimo sarebbe
ininfluenti ai fini della determinazione della rélea cedola variabile.

Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita
delle cedole.Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedolelldeObbligazioni a
Tasso Variabile con possibilita @ap e/o Floor, delle Obbligazioni a Tasso Mist
(con riferimento alle cedole variabili) e delle Qighzioni Subordinate Tier 2
Classe 2 a Tasso Variabile con possibilita di rimbgeriodico non corrisponda
periodo di riferimento (scadenza) del parametrindicizzazione prescelto (es.,

caso di cedole semestrali il cui rendimento & galle al tasso Euribor con scadem)za

a 3 mesi), tale disallineamento pud incidere negatente sul rendimen
dell'Obbligazione e sul prezzo di mercato dei titol

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il

Parametro di Indicizzazione. Al verificarsi di fatti turbativi della regolar
rilevazione dei valori del Parametro di Indicizza® a cui risulta essere indicizzg
il rendimento delle Obbligazioni a Tasso Variakite possibilita diCap e/o Floor,
delle Obbligazioni a Tasso Misto (con riguardo afledole variabil)) e allg
Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tagadabile con possibilita d
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rimborso periodico I'Emittente, in qualita di Agentdi Calcolo, provvedera




calcolare tale parametro, e quindi a determinatgeldole relative alle Obbligazioni
Tasso Variabile con possibilita Gap e/o Floor e alle Obbligazioni a Tasso Mis
(con riguardo alla cedola variabile) con le modailidicate nella Nota Informativa.
Rischio correlato allarrotondamento del parametro di riferimento per le
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di rmimo (Floor) e/o massimo
(Cap), le Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimeto alle cedole variabili) e le
Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a TassSdariabile.

Il parametro di riferimento potra essere arrotoodain un massimo dello 0,05 p
difetto secondo quanto stabilito nelle CondiziomfiDitive e questo costituisce ur
limitazione al rendimento ottenibile dal cliente.

Rischio connesso alla possibilita di rimborso trante ammortamento periodico
per Obbligazioni a Tasso Fisso, Obbligazioni a Tasg~isso Subordinate Tier Il e
Obbligazioni a Tasso Variabile Subordinate Tier Il

Per le Obbligazioni a Tasso fisso, le ObbligaziSnbordinate a Tasso Fisso e
Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile, qualsie presente il rimborso d
capitale tramite un piano di ammortamento perigdigoesto potrebbe avere
impatto negativo sulla liquidita del Titolo. Duranil piano di ammortamentg
l'investitore percepira cedole commisurate al adpiresiduo e pertanto decresce
in valore assoluto. Inoltre linvestitore sara estpoal rischio di non riuscire
reinvestire le somme periodicamente rese dispombil effetto del’lammortament|
ad un rendimento almeno pari a quello iniziale imeddenza di tassi di interesse
condizioni di mercato meno favorevoli.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succssive all’emissione
L’Emittente non fornira, successivamente all'enissi, alcuna informazion
relativamente al valore di mercato corrente dellbbl@azioni. Inoltre, con
riferimento alle obbligazioni a Tasso Variabile,Eittente non fornird
successivamente all’emissione, alcuna informazietsivamente all’andamento d
Parametro di Indicizzazione prescelto.

Ulteriori fattori di rischio

Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione

La limitazione dell’Offerta ai soli investitori cheiano in grado di soddisfare
condizioni eventualmente previste potrebbe influsallammontare nominal
complessivo collocato e, conseguentemente, sgliédita delle Obbligazioni.
Rischio connesso alla presenza di una percentualei ddevoluzione
del’'ammontare collocato

Qualora nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Ettente prevedesse di devolve

parte dellammontare ricavato (espresso come impbsso o0 come percentuale

dell'importo nominale collocato) ad un Ente Benigfio a titolo di liberalita, il
Prestito potrebbe essere caratterizzato da un taskaare inferiore rispetto ad L
Prestito che non preveda detta devoluzione.

Rischio di ritiro/annullamento dell'Offerta.

Qualora, successivamente alla pubblicazione defladioni Definitive e prima
della data prevista di emissione delle ObbligazibBEmittente dovesse esercitare
facolta di non dare inizio alla singola offerta ew di ritirare la singola offerts

potrebbe avere un impatto sullammontare dell'daniss e sulla liquidita delle

Obbligazioni.
Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoradte il Periodo d'Offerta
gualora si verificassero rilevanti mutamenti di ocao ovvero in ragione ¢
cambiamenti nelle esigenze di raccolta dellEmigemlla chiusura anticipata de
stessa, e pertanto 'ammontare totale dell’'emigsmotrebbe essere inferiore a qué
massima indicata, incidendo sulla liquidita deiltit

Rischio connesso alla modifica del regime fiscalestie Obbligazioni

Nel corso della durata delle Obbligazioni, l'investe €& soggetto al rischio
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modifiche del regime fiscale applicabile alle Obhkioni rispetto a quanto indicato




nella Nota Informativa. Non e possibile prevedeé modifiche, né l'entita dell
medesime: l'investitore deve pertanto tenere pteseime eventuali maggiori prelieyi
fiscali sui redditi o sulle plusvalenze relativdealObbligazioni comporteranno
conseguentemente una riduzione del rendimento adildigazioni al netto del
prelievo fiscale, senza che cid determini obbliglouao per I'Emittente d
corrispondere agli obbligazionisti alcun importgyagtivo a compensazione di tale
maggiore prelievo fiscale.

Rischio correlato allassenza di Rating delle Obbtjazioni

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di raji per le Obbligazioni. Ci0p
costituisce un fattore di rischio in quanto nonévdisponibilitd immediata di up
indicatore sintetico rappresentativo della riscitéodegli strumenti finanziari.




